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A Bukaresti Ertéktdzsde Felelds
Tarsasagiranyitasi Kédexe a romaniai
allami vallalatok szabalyozasanak tiikrében

Code of Corporate Governance of the Bucharest Stock Exchange in the Light of the Regulation of Romanian
State-Owned Companies

Abstract: The corporate governance as a regulatory system has started a journey towards independence for a
while, and sooner or later it will turn into a self-standing field of science. This process is facilitated not only by
its transdisciplinary nature, which combines legal science with economic science, within the civil law, the corporate
law, business economics, management and organizational science, but also, in the case of state-owned companies,
with public administration and proceedings law.

The timeliness of the topic is illustrated by the prolonged transition to market economy following the 1989 regime
change, the controversial application of company law, the scandals around certain privatization processes, the
bankruptcy of many important state-owned enterprises, all of these bringing about a willingness to establish a
regulatory framework.

Taking into consideration the above short presentation, the subject of our analysis is very complex; this article
intends to limit the examination to the Bucharest Stock Exchange Corporate Governance Code, investigating it
in comparison to the provisions of the Romanian legal system.

At the same time, it sets as an objective to make use of a concrete example (the most important Romanian state-
owned joint stock company listed at the Bucharest Stock Exchange), Romgaz, in order to present the reader the ways and
circumstances of the implementation of the general principles and provisions to comply with , as included in the Code.

Keywords: Bucharest Stock Exchange, Corporate Governance Code, Romgaz joint stock company, state-owned
enterprise, listed joint stock company

iisszefoglalo: A felelds tarsasagiranyitas (corporate govarnance) mint szabalyozasi rendszer mar eqy ideje elindult
az dnallésodas Utjan, ami eldbb vagy utdbb egy kiilén tudoméanyagban fog kiteljesedni. Ezt a folyamatot nemcsak
transzdiszciplinaris jellege segiti eld, amely a jogtudomanyt 6tvdzi a kdzgazdasag-tudomannyal, azon beliil a pol-
gari jog, a tarsasagi jog, a vallalatgazdasagtan, vezetés és szervezés tudomanyagakkal, hanem az allami vallalatok
esetében a kdzigazgatasi és a kozigazgatasi eljarasi jog szabalyai is érvényesek.

A téma aktualitasat ugyanakkor a 89-es rendszervaltast kivetd, a piacgazdasagra valo attérés elhuzodasa és
sajatos véghezvitele, a gazdasagi élet szabalyozasanak feliiletes tiszteletben tartasa, a sok kihivassal és csapda-
val szinesitett {izleti kdrnyezet, a privatizacios botranyok és jelentds vallalkozasok csddbe jutasa, az egyes allami
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véllalatok altal okozott jelents veszteségek, a nemzetkdzi pénzintézetekkel szembeni kdtelezettségvallalasok mind
hozzajarultak a felelds tarsaséagiranyitas iranti jogalkotoi és szabalyozasi akarat felkeltéséhez.

Mivel a fenti érvek alapjan is a tudomanyteriilet nehezen kériilhatarolhato, ezért jelen tanulmany a vizsgalat targyat
képez6 Bukaresti Ertéktézsde Felelds Tarsasagiranyitasi Kodexére korlatozadik, a romaniai jogrendszer kételezo
el6irasaival val 6sszehasonlitdshan elemezve ezt.

Ugyanakkor célul tiizi ki, hogy egy konkrét (a legjelentdsebb, tézsdén jegyzett, romaniai allami vallalat), a Romgaz
Rt. példajan keresztiil szemléltessem a tisztelt olvaséval a Kodexben meghatarozott altalanos elvek és megfelelési
elvarasok gyakorlati életbe iiltetésének korilményeit.

Kulcsszavak: Bukaresti Ertéktozsde, Felelds Tarsasagiranyitasi Kodex, Romgaz Rt., allami vallalat, tézsdén jegyzett vallalat.

1. Bevezeto gondolatok

A Gazdasagi és Egytittmiikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD — Organisation for
Economic Co-operation and Development) kidolgozta az allami vallalatokra vonatkozd
felelés tarsasagiranyitas iranyelveket.! Ezek az ajanlasok hozzajarulnak egy megbiz-
hato, kiszamithato és atlathaté gazdasagi kornyezet kialakitasahoz.

Ennek kovetkeztében biztositva lesz a hosszu tavu beruhdzasok megtériilése, a
pénziigyi stabilitas és egy egészséges tizleti szemlélet, hozzajarulva egy erételjesebb
gazdasagi novekedéshez és egy joval befogaddébb tarsadalomhoz.

A tarsasagi jog a piacgazdasag legfontosabb szerepldjének, a gazdasagi tarsasag-
nak az elemzési anyaga. Az allami vallalatok mint gazdasagi szereplék ugyanazokkal
a kihivasokkal és versenyhelyzettel kiiszk6dnek, mint a magancégek. Viszont esetiik-
ben, az dllami tulajdonosi hattér miatt, a kozvagyon felhasznaldsdnak észszertisége és
hatékonysaga a tét. Az allami vallalatok kormanyzasanak kontrollja hozzajarul ahhoz,
hogy az el6bb emlitett kozosségi elvarasokat sikertiljon haladéktalanul teljesiteni.

A Pénziigyminisztérium legutébbi, 2018-ra vonatkozo jelentése? szerint Romani-
aban az allamnak 2505 vallalatban volt részesedése kozvetett vagy kozvetlen modon,
amelynek 6sszértéke elérte a 43382 756 ezer lejt (atszamolva koriilbeliil 9 milliard euro),
amely a brutto hazai 6ssztermék 4,57%-kal egyenld arany volt. Ezek koziil 919 vallalatnal
akozponti allamiintézmények, 1586 vallalatnal pedig az 6nkormanyzatok rendelkeztek
részesedéssel. Osszehasonlitas szempontjabol 2016-ban az allamnak 2712 vallalatban
volt részesedése. Ezek 0sszértéke elérte a 45140892 ezer lejt (Atszamolva tébb mint
10 millidrd eurd), amely a brutté hazai 6ssztermék 5,91%-at képezte. Ezek koziil 1178

1 Organisation for Economic Co-operation and Development: Guidelines on Corporate Gover-
nance of State-Owned Enterprises, OECD Publishing, Paris, 2015, https://www.oecd-ilibrary.org/
docserver/9789264244160-en.pdf?expires=1614013405&id=id&accname=guest&checksum=E-
4F1321DF2C23DD0867FEEOA3890A84F (letdltés ideje: 2021. 02. 11.)

2 Ministerul Finantelor (Roman Pénziigyminisztérium)
http://discutii.mfinante.ro/static/10/Mfp/guvernanta/rapactivintreppub2018_120920198.pdf
(letoltés ideje: 2021. 02. 11.)
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vallalatnal a kézponti allami intézmények, 1534 vallalatnal pedig az 6nkormdanyzatok
rendelkeztek részesedéssel.

Ezen allami részesedéssel rendelkezd vallalatok koziil, 2020. janudr 14-én, 57 val-
lalat részvényeit jegyezték a Bukaresti Ertéktézsdén, 26,8 milliard lej (Atszamolva koriil-
belil 5,62 millidrd euro) értékben, ezek koziil 8 vallalat a Prémium kategoridba sorolt
tézsdei tasasag, ezek teszik ki az allami tulajdonban levé részvények 92%-at, azaz 24,7
milliard lejt (atszamolva koriilbelil 5,18 milliard euro), illetve a 2 legnagyobb allami
részesedéssel rendelkez6 cég, a Romgaz és az OMV — Petrom vallalatokban, a része-
sedésének tobb mint a felét, pontosan 15,2 milliard lejt (d&tszamolva koriilbelil 3,19
milliard euro).?

Természetesen nem minden allami részesedéssel rendelkez6 vallalat teljesiti az
allami vallalatok meghatarozasara vonatkozo jogszabdlyi kritériumrendszert, és ennek
megfeleléen nem tartozik az dllami vallalatokra vonatkozdé kiilénleges jogszabdalyok
hatalya ala.

Romadnidban az allami vallalatok két szervezeti formdja lehetséges, az 6ndlléan
gazdalkodo vallalat és a kereskedelmi tarsasag, az allami gazdasagi egységek onallo-
an gazdalkodo vallalatokka és kereskedelmi tarsasagokka valo atszervezésérol szold
15/1990. szamu térvény alapjan.*

Minden allami gazdasagi egység, amely nem onalléan gazdalkodo vallalatta alakult
at, kereskedelmi tarsasagga valtozott, részvénytarsasag vagy korlatolt felel6sségi tarsa-
sag formajaban. Kezdetben a kereskedelmi tarsasagok 6sszes részvénye vagy tarsasagi
része aroman allam tulajdona volt, amig egészben vagy részben atszalltak allami vagy
magan, belfoldi vagy kiilfoldi harmadik fél részére. Ezen tevékenység el6készitése, szer-
vezése és 6sszehangolasa céljabol 1étrejott az Allami Privatizacios Hatosag.

Egy ajabb fordulatért tjabb 21 évet kellett varni, az allami vallalatok felel6s tar-
sasdgiranyitasarol szél6 2011. évi 109-es szamu stirgésségi kormanyrendelet, amelyet
utolag a Parlament jovahagyott, a 2016. évi 111-es szamu térvény megjelenéséig. Ez a
jogszabaly megteremtette az alapveto keretét és feltételeit az allami vallalatok szakszer(
és profitorientalt kormanyzasanak, viszont az életbe iltetése (kivitelezése) még aka-
dozik, bizonyos hianyossagok, illetve kovetkezetesség mellézése miatt.’

A 2015-ben készitett, az allami vallalatok felels tarsasagiranyitasaroél szol6 2011. évi
109-es szamu stirgésségi kormanyrendelet alkalmazasa értékelésének végleges jelentése
alapjan® kilenc (valdjaban nyolc, hiszen az Electrica vallalatban 48,78%-kal rendelkezett)

3 ziarul Financiar pénziigyi lap altal készitett szamitasok, a Bukaresti Ertéktzsdén 2020.
janudr 14-én érvényes adatok alapjan: https://www.zf.ro/burse-fonduri-mutuale/statul-detine-
57-de-companii-listate-la-bursa-in-valoare-de-26-8-mld-lei-romgaz-si-petrom-50-din-porto-
foliu-18712810 (letoltés ideje: 2021. 02.11.)

4 Legea nr. 15/1990 privind reorganizarea unitatilor economice de stat ca regii autonome si
societdti comerciale.

5 Veress EmOd: The state’s role as owner of enterprises: mandatory rules of corporate governance in
Romania, Pro Publico Bono - Public Administration, Budapest, 2017/ Special edition 1, 62-78.
6 Docuia Aurelian, coordonator si autor principal, Necura Dan Paulopol, expert juridic, NicHiTa
Georgiana, asistent juridic: Evaluarea implementdrii Ordonantei de Urgentd nr. 109/2011, Raport
final, https://www.mfinante.gov.ro/static/10/Mfp/guvernanta/Finalreport10919feb2015.doc,
43. (letoltés ideje: 2021. 02. 11.)
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allami vallalat részvényeit jegyezték a Bukaresti Ertéktézsdén, ezen tarsasagokban az allam
tobbségi részvénycsomaggal rendelkezett és mind stratégiai teriileteken tevékenykedett.
Id6kozben, 2018-ban, az egyik t6zsdén jegyzett stratégiai dllami vallalat ellen cs6deljaras
indult, 2019. november 7-t6l kezd6dden pedig a kereskedést felfliggesztették.”

Az allami vallalatok felelés tarsasagiranyitdsarol szold jogszabaly (AVFT.) kiilén-
leges el6irasokat tartalmaz a gazdasagi tarsasagokra vonatkozo szabalyokhoz képest
(1990. évi 31-as szamu tarsasagi torvény). Az elemzés elve, a szakjog elsdédlegességének
szempontja alapjan (lex specialis derogat lex generalis non derogat), az allami vallalatokra
vonatkozé jogszabalyi el6irasai feliilirjak a tarsasagi torvénykezést és az elsdédleges
jogforras a részvénytarsasagként mikodoé allami vallalatok szervezése és mikodése
szabalyozasanak tekintetében. Ugyanakkor azon allami vallalatok — részvénytarsasa-
gok esetében —, amelyek részvényeit szabalyozott piacon tranzakcionaljak, a tékepiacra
vonatkozd jogszabalyok érvényesek.®

A tanulmany ennek megfeleléen tovabb kivanja szlikiteni az elemzés targyat, az
altalanostol haladva a specialis keretig, a tarsasagok koziil a részvénytarsasagok, ezek
kozil az allami vallalatok kategériajaba sorolt, azon beliil a tézsdén jegyzett és azok
kozil is a stratégiai allami vallalatok keriilnek célkeresztbe.

Mivel ezek a vallalatok kiemelt k6zérdeki feladatokat latnak el, az allam szem-
pontjabdl stratégiai fontossagu gazdasagi teriileteken tevékenykednek, illetve jelent6s
gazdasagi befolyassal rendelkeznek, hasznos elemezni a szabalyozasi keretet, amely
szavatolja az allami vallalatok kormanyzasat a teljesitménykozpontu felelés tarsasag-
iranyitasi elvek alapjan.

A piacgazdasag versenyfeltételei uj kihivasok elé helyezték az dllami vallalato-
kat, hiszen a maganszektorba bedramlott kiilféldi téke és tuddshalmaz (know-how), a
globalizacio egyre er6sebben érzékelhetd hatasa kihangsulyozta azt az igényt, illetve
felgyorsitotta az dllami vallalatok versenyképessége biztositasara alkalmas jogkeret
megalkotasanak fontossagat.

Annak ellenére, hogy az allami vallalatok szervezésének és miikodésének szaba-
lyozédsa nagyon sokat fejlédott az elmult években, tovabbra is értékes kovetkeztetésekre
juthatunk, ha elemezziik a t6zsdén jegyzett allami vallalatok felelGs tarsasagiranyi-
tasra vonatkozo szabalyozasan keresztil ezek kormanyzasanak kérilményeit: donté-
si jogkoreit, a tanacs miikodését, felel6sségeit, teljesitménymeérését és a kormanyzas
feliigyeletét.

Ennek megfeleléen jelen tanulmany célja a tézsdén jegyzett dllami vallalatokra
vonatkozo felelOs tarsasagiranyitasi szabalyok ismertetése és 6sszehasonlitdsa, kiin-
dulépontként a Bukaresti Ertéktézsde Felelds Tarsasagiranyitasi Kédexet tekintve, és
ennek magyardzata a tarsasagi torvény, az dllami vallalatok felelds tarsasagiranyitdsara
vonatkozd térvény, illetve egyes teriiletek specidlis jogszabdlyi el6irasai alapjan.

Ezen ismertetési és 0sszehasonlitasi tanulmdany soran végigkisérem és kiértékelem
ezen szabalyok gyakorlati életbe {iltetését, a legjelentésebb tézsdén jegyzett romaniai al-
lami vallalat, a Romgaz részvénytarsasag 2019-es év beszamoldi és jelentései alapjan.

7 Bursa de Valori Bucuresti (Bukaresti Ertéktézsde) https://www.bvb.ro/infocont/infocont19/
OLTO§1119.pdf (letoltés ideje: 2021.02. 11.)
8 Az AVFT 41. cikkelye 1-3. bekezdése.
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Magyarorszagon a 2010-2012 koézotti idészak tekintetében elkésziilt a Budapesti
Ertéktézsde felelSs tarsasagiranyitasra vonatkozo ajanlasgytijtemény, 39 jegyzett tar-
sasag nyilatkozatdnak elemzése alapjan.® A konyv részletesen ismerteti az olvaséval,
elsésorban Magyarorszag példajabol kiindulva és ebbél a nézépontbol vizsgalva, a felelés
tarsasagiranyitas alkalmazasat a gazdasagi tarsasagokon beliil. A konyv elemzési mod-
szertana kiterjed a dogmatikai eszkoztar felhasznalasara is, a szabalyozas jellegének
meghatarozasara, a kiilonbo6zo felsébb rendi jogszabalyokkal vald logikai kapcsolatara.
A konyyv, illetve a benne felhasznalt konyvészet jo kiindulasi alapot, s6t referenciat jelent
jelen kutatasom targyaban.

Romaniaban 2020-ban megjelent egy kutatas'® az energetikai szektorban tevé-
kenykedd, t6zsdén jegyzett dllami vallalat felel6s tarsasagiranyitasi gyakorlatarol. Az
ot kivalasztott allami vallalat 2018. év végi pénziigyi beszamoldi alapjan keriltek vizs-
galatra els6sorban a pénziigyi ellenérzés szempontjait figyelembe vevo felelds tarsasag-
iranyitasi ajanldsok megvilagitasabol. A tanulmdany érdekes 6sszehasonlitast biztosit
és jelen kutatdsom szempontjabdl a fejlédési tendencidk megfigyelésére alkalmas.

2. Az elemzett Bukaresti Ertéktdzsdén jegyzett allami vallalat
kivalasztasa

A vizsgalat targyat képezdé alany a torvényi meghatarozdsnak megfeleléen allami
véallalat kategéridba sorolt, t6zsdén jegyzett részvénytarsasag. Azért, hogy minél atfogobb
képet kapjunk errél a vallalatrol, az elemzett tarsasag kivalasztasanal figyelembe vettem
a tulajdonosi jogokat gyakorlé kézintézményt és azt, hogy melyik csoportba, Prémium
vagy Standard kategéridba sorolt tézsdei tdrsasag, tovabba az allam tulajdonosi rész-
aranyat, valamint a tarsasag torzstékéjét és piaci értéket.

Ezen kritériumok alapjan kivalasztottam a legjelentésebb t6zsdén jegyzett stratégiai
jelent6ségi allami vallalat kategdriaba tartozo részvénytarsasagot. Ennek megfelel6en a
tézsdén jegyzett, a torzstokét és az dllami tulajdon értékét tekintve, a Prémium kategoriaba
tartozo, legjelentésebb allami vallalat a Romgaz Rt.,'' amelynél az dllam, a Gazdasagi, Ener-
getikai és Uzleti kérnyezet Minisztériuma révén gyakorolja a tulajdonosi jogokat, dsszesen
269823080 részvénnyel rendelkezik, amely az 6sszes részvények 70,0071 %-at teszi ki.'?

9 Auer Adam: Corporate governance, A felel6s tarsasagiranyitds jelenkori dimenzidi, Szakmai lektor:
Prof. Dr. Parp Tekla egyetemi tandr, Dialog Campus Kiado, Nordex Kft., 2017, 99-145.

10 BArag, O-M., FELEAGA, L.: Corporate Governance in Listed and State-Controlled Companies in the Ro-
manian Energy System, Audit Financiar, vol. XVIII, no. 2(158)/2020, 2020, 395-410, DOI: 10.20869/
AUDITF/2020/158/014

11 ARomgaz S.A.vallalat honlapja elérheté a kovetkezd cimen: https://www.romgaz.ro/ (letéltés
ideje: 2021.02.11.)

12 Depozitarul Central Rt. (a Bukaresti Ertéktdzsde tagja, a tzsdén jegyzett tarsasagok rész-
vényesek jegyzékének nyilvantartoja) altal k6zolt, 2020. 06. 30-an érvényes adatok alapjan,
forras: https://www.roclear.ro/Emitenti/Emisiuni/DetaliiEmitent?simbol=SNG (letoltés ideje:
2021.02.11.)
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3. A Bukaresti Ertéktdzsde és a felelds tarsasagiranyitas

A Bukaresti Ertéktézsde hivatalos honlapjan, a rélunk és a felelds vezetésrél sz6lo
meniipontban tajékoztatja az érdekléddéket a szervezet kiilldetésérdl, viziojarol és stra-
tégiajarol.’® Ezek szerint a stratégiai célok k6zott szerepel az allami vallalatok részvény-
kibocsatas nyilvanos ajanlattételének sikeres lezarasa is.

A Bukaresti Ertéktézsde hivatalos honlapjan, a szabalyozasok meniipont alatt ta-
l1alhaté a jogszabalyok fejezet, ezen beliil pedig a Bukaresti Ertéktézsde (Bucharest Ex-
change Trading — BET) szabdlyozasa alfejezetnél, a szabalyozott piac esetében, az egyéb
dokumentumok résznél olvashaté harom dokumentum a felelds tarsasagiranyitasi
elvarasokkal kapcsolatban:

1. A Bukaresti Ertékt6zsde Felel6s Tarsasagiranyitasi Kédexe (BET FTK),

2. A Felel6s Tarsasagiranyitas Jo Gyakorlatainak Kompendiuma (BET FT J6GyaK),

3. A Felel6s Tarsasagiranyitasrol szolo Jelentés Kézikonyve (BET FTJK).

4. A Bukaresti Ertéktozsde Felelds Tarsasagiranyitasi Kodex™
bemutatasa

Ajelenleg hatalyos BET FTK 2016. janudr 4-én 1épett hatdlyba, és a kezdeti 2001-es,
majd 2008-ban megjelent javitott kiadast helyettesiti. Az 4j kodex, a Felel6s Tarsasagira-
nyitasi Kodex feliilvizsgalata és megvaldsitdsa Romanidban cimi projekt keretében, a
Bukaresti Ertéktézsde és az Eurépai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (EBRD) tarsfinan-
szirozasa révén, a Nestors Advisors,'® Nestor Nestor Diculescu Kingston Peterson'® és a
Concept Kft. kozremutikodésével késziilt el.

ABET ,alkalmazd vagy magyarazd” elven alapulé mechanizmust tart fenn, amely
altal vilagos, pontos és id0szer tajékoztatast nyujt a piaci szerepléknek, a felelés tarsa-
sagiranyitasi szabalyok tiszteletben tartasarodl a tézsdén jegyzett tarsasagok részéroél. Az
»alkalmazd vagy magyarazd” elv jogszabalyi meghatarozast is kapott az allami vallalatok
felelés tarsasagiranyitasarol szold torvény alkalmazasi normaiban."

Ennek megfelel6en, az ,,alkalmazd vagy magyarazd” elv az dllami vallalatok felel6s
tarsasagiranyitdsara vonatkozo, kézikonyvekbe és kodexekbe foglalt, elvek és ajanlasok
alkalmazasanak onértékelési mechanizmusa, a térvényeknek és az alapité okiratnak
megfeleléen. Ezen eljaras megvaldsitasa érdekében az igazgatétandacs/igazgatdsag éves

13 http://www.bvb.ro/AboutUs/Overview (let6ltés ideje: 2021. 02.11.)

14 http://www.bvb.ro/info/Rapoarte/Diverse/RO_Cod%20Guvernanta%20Corporativa_WEB_
single.pdf (let6ltés ideje: 2021. 02. 11.)

15 Nestors Advisors https://www.nestoradvisors.com/ (letoltés ideje: 2021. 02. 11.)

16 Nestor Nestor Diculescu Kingston Peterson https://www.nndkp.ro/ (letoltés ideje:
2021.02.11.)

17 A 2016. évi 722. szamu kormanyrendelet 1. melléklete 1. cikkely 1. pont.
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jelentéseiben bemutatdsra keriilnek a felelds tarsasagiranyitasi elvek és ajanlasok telje-
sitésének mddja és mértéke, valamint a meghozott intézkedések a nem teljes mértékben
tiszteletben tartott ajanlasok esetében.

Amint a fenti meghatarozas és a kodex altal a tarsasagoknak elGirt jelentési kote-
lezettségét 6sszehasonlitjuk, megallapitast nyer az a tény, hogy e két szabalyozas teljes
mértékben 6sszhangban van egymassal. Erdemes azonban megjegyezni, hogy mig a
jogszabaly az allami vallalatokra vonatkozik altalanosan (beleértve a szabalyozott piacon
jegyzett részvénytarsasagokat is), addig a kodex a t6zsdén jegyzett 6sszes részvénytar-
sasagra vonatkozik (beleértve az allami tulajdonban levé részvénytarsasagokat is).

ABETFTKis az ,alkalmazd vagy magyarazd” elv alapjan, a tdrsasagoknak eldirja,
hogy az éves jelentésiikben egy kiilon fejezetben nyilatkozniuk sziikséges a felelds tarsa-
sagiranyitasrél, amelynek tartalmaznia kell egy 6nértékelést az alkalmazando eléirdsok
teljesitésével kapcsolatban, valamint a meghozott intézkedéseket a nem teljes mértékben
alkalmazott el6irdsok tekintetében. Minden egyes esetet, amelyben egy tarsasag nem
teljesiti a kddex kotelezéen alkalmazando eléirdsokra vonatkozoé rész egyes kitételeit,
jelentésre keriilnek a BET — Piacmiikodteté kodexe alapjan.'®

A BET — Piacmtikodtetd kodexe II. Fejezete 94. szakasza eldirja, hogy a t6zsdén
jegyzett tarsasagok kotelesek éves jelentéseikbe belefoglalni a BET FTK el6irasainak
megfelelésérdl szold nyilatkozatot. A 99. szakasz b' rendelkezik arrdl, hogy a tarsasagok
folyamatosan sziikséges tajékoztatast nyujtsanak barmilyen, a BET FTK eléirdsainak
megfelelését / nem megfelelését el6idéz6 eseményrdl. A tajékoztatast a lehetd legkorab-
ban, de nem kés6bb, mint 24 6raval az esemény megtorténte utan sziikkséges megtenni,
kozlemény vagy folyo jelentés formdjaban, a 76. és 77. szakaszanak megfelelGen.

A BET FTK 4 fejezetbdl all, mindegyik fejezet tartalmaz altalanos elveket és meg-
felelési eléirasokat. A négy fejezet, a felel6sségek, a kockazatkezelési rendszer és bels6
kontroll, az igazsagos jutalmazds és motivacio, valamint a hozzaadott érték a befektetOk-
kel valo kapcsolattartas dltal témakorokhoz kapcsolodik. A jelen tanulméany, a terjedelem
korlatainak figyelembevételével, az A. fejezet Felel6sségek cim alatt talalhato altalanos
elvek és megfelelési el6irasok elemzésére korlatozodik.

A Bukaresti Ertéktdzsde Felelds Tarsasagiranyitasi Kodex sszefoglalasa

Fejezet Cim Altalanos Megfelelési
elvek eléirasok

A Felel6sségek 7 11

B Kockazatkezelési rendszer és belsé kontroll 3 12

C Igazsdgos jutalmazds és motivaciéd 2 1

D Hozzaadott érték a befektetékkel valo kapcsolat- 3 10

tartas altal

Forras: sajat szerkesztés

18 http://www.bvb.ro/Juridic/files/Cod%20BVB%20-0OPR_in%20vigoare%2021102019.pdf2019.
oktéber 21-t6l lépett érvénybe (Rulebook of the Bucharest Stock Exchange Market Operator)
(letoltés ideje: 2021. 02. 11.)
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A. fejezet — Felel6sségek

A) Az altaldnos elvek kijelentésébdl kikovetkeztethetd, hogy az elsé fejezetben va-
l6jaban a vezetd és ellendrz6 tanacsok felelésségei keriiltek meghatdrozasra, illetve
ennek keretében nem csak altalanos jelleg(i felel6sségek meghatarozasarol van szo.

Az altalanos elvek részben hét elvaras keriil megfogalmazasra, az Igazgatotanacs,
illetve az Igazgatosag/Felligyel6bizottsag szerepe és feleléssége tekintetében, attol fliggd-
en, hogy egységes (monista) vagy kétszintes (dualista) iranyitasi rendszerben miikodik a
részvénytarsasag. A vezeto és ellen6rzd tanacsok felel6sségére vonatkozdan a kévetkezo
altalanos elvek keriiltek meghatarozasra.

A vezetd és ellen6rzd tanacsok felel6sségére
vonatkozo altalanos elvek

Hataskor

Osszetétel

Kivalasztas

Szétvalasztas

Egyensuly

Tajékoztatas
Titoktartas

A R Rl Bl R e

Forras: sajat szerkesztés

Az altalanos elvek alapjan sziikséges a tanacsok hatdskoérének vildgos meghataro-
zasa és dokumentdldsa a tdrsasag, alapité és miikodését szabalyozo dokumentumaiban,
valamint ezek elkiilonitése a taggyulés, a tanacs és az ligyvezetés kozott. Tovabba a
tandcs 0sszetételének biztositania kell a feladatok kell6 gondossaggal és hatékonysaggal
valo végrehajtasat, megfeleld gyakorisaggal szervezett gytlések altal.

Atandacs Uj tagjainak kivalasztasara vonatkozoan sziikséges elfogadni egy formalis,
szigoru és atlathato eljarast. Ezen kiviil a hataskoroket egyértelmiien szét kell valasz-
tani a tandacs és az tigyvezetés kozott. A tanacsok és a bizottsagok osszetétele megfelel
egyensulyban kell legyen a szaktudas, tapasztalat, nem, ismeretek és fliggetlenség tekin-
tetében. Javasolt, hogy a nem végrehajté tandcstagok tobbsége fliggetlen legyen, illetve
minden tag elegendd id6t tudjon forditani feladatainak elvégzésére.

Atanéacsnak sziitkséges meggy6zddnie arrol, hogy megfeleld tajékoztatdsban része-
siil, feladatainak teljesitése céljabol. A tanacs tagjai szigoruan bizalmasan kell kezeljék
a munka, vitak és dontések sordan tudomasul vett informacidkat.

b) A megfelelési elvarasok olyan eléirasok, amelyeket a tarsasagoknak tisztelet-
ben kell tartaniuk a tandcsok felel6sségével kapcsolatban. A 11 megfelelési elvaras a
kovetkezé:
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A vezet( és ellen6rzd tanacsok felel6sségére
vonatkozo6 megfelelési elvardasok

Belsé szabalyzat
Erdekellentét

Taglétszam

Nem végrehajto és fiiggetlen tagok

Egyéb szakmai kotédések

Részvényesekkel vald kapcsolat
Titkar

Kiértékelés

R R N BN RN Pl Rl R R

Tevékenyseégi beszamolo
Fliggetlen tagok

Jel6l6bizottsag

=
e

H
=

Forras: sajat szerkesztés

4.1.Az A. fejezet — Felel6sségek, els6 megfelelési elvarasa a belsé szabalyzat 1étezése.
Noha a BET FTK a bels6 szabdlyzat fogalmat haszndlja, tartalmi elvaras szempontja-
bdl ez valdjaban a tarsasag szervezeési és miikodési szabalyzatara vonatkozik. Minden
tarsasagnak rendelkeznie kell a tandcsra vonatkozo bels6 szabdlyzattal, amely kitér a
tandcs feladatmeghatdrozasara és a hataskoreire, a tarsasag vezetésének kulcspozicioira,
valamint amely tartalmazza az el6bb felsorolt altaldnos elveket.

Erre az elvarasra vonatkozoéan a Ttv. nem tartalmaz konkrét eléirdsokat, az AvFT.
pedig csak altalanossagban rendelkezik arrdl, hogy az allami vallalatok alapito okirata-
iban vagy bels6 szabdlyzataiban hatarozzak meg a tanacs keretén beliil 1étrehozott kon-
zultativ bizottsagok miikodésére és dontéshozatali eljarasra vonatkozo eléirasaikat."

Ezen szabaly azért érdekes, mert nem rendelkezik a fels6bb rend(i, maganak a tanacs-
nak a mikoédési szabalyzatarol, viszont ezen beliil mikodo, két kotelez6en megalakuld
(javadalmazasi és audit bizottsag), valamint a fakultativ jelleggel Iétrehozott bizottsag tekin-
tetében igen. A szabalyozasra taldn az alapitd okirat nem annyira helytalld, hiszen a tanacs,
illetve az azon beliil mikodd bizottsdgok sokkal hatékonyabban és eljarasi szempontbdl
egyszerlibben képesek meghatarozni sajat munkamaoddszeriiket és dontéshozatali mecha-
nizmusaikat sajat bels6 szabalyzatuk alapjan. Ilyen értelemben, de lege ferenda, hogy az AvFT.
a jovoben szabdlyozza a tanacs bels6 szabdlyzatanak elkészitésének kotelezettségét is.

A Romgaz részvénytarsasag 2019-es éves igazgatdétanacsi beszamoloja?° VIII. fejeze-
tében talalhato a felelés tarsasagiranyitasra vonatkozoé nyilatkozat, illetve az 1-es szamu

19 Az AVFT. 34. cikkely 5. bekezdése.
20 https://www.bvh.ro/infocont/infocont20/SNG_20200422221132_SNG-Raport-anual-2019.
pdf (letoltés ideje: 2021. 02. 11.)
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mellékletben a BET FTK el6irasaival valo megfelelésrél szolo jelentés, formanyomtatvany
alapjan. A nyilatkozatban a kévetkezé szerepel: ,napirendre hoztik az Igazgatotandcs belsé
szabdlyzatdt a felelds tdarsasdgirdanyitasra vonatkozo jogszabdlyi modositdsoknak megfelelden.

A belsd szabdlyzatot az Igazgatotandcs a 2017. mdrcius 23-i iilésén jovahagyta, majd
utobb 2018. janudrban, illetve 2019. februdrban kiegészitette.” Az 1-es szamu mellékletben
a tarsasag jelentése szerint ,tiszteletben tartja” az elvarast. A tarsasag honlapjan, a
Befektetékkel valo kapcsolattartas mentiipont keretében, a felelds tarsasagiranyitas, a
vonatkozé dokumentumok résznél talalhato meg a bels6 szabalyzata.?!

4.2. Amaésodik megfelelési elvaras az érdekellentét kérdéskorét érinti. Ez alapjan a
belsé szabalyzatnak tartalmaznia kell az érdekellentétek kezelésére vonatkozoé szabalyo-
kat, valamint a tagok kotelesek jelezni barmilyen lehetséges vagy észlelt érdekellentétet,
és kotelesek tartozkodni ilyen esetekben a dontéshozataltdl.

Amint megdllapithatd, a Ttv. szabdlyozasa az iranyado a BET FTK tekintetében.
A Ttv. szabdlyozza az igazgatétandcsi tagokra vonatkozo érdekellentéteket, rendelkezve
arrdl, hogy ha egy bizonyos mtiveletben, kdzvetleniil vagy kdzvetve, a tdrsasag érdekeivel
ellentétes érdeke van, errél koteles tajékoztatnia a tobbi tagot, a bels6é konyvvizsgalot
vagy a bels6 kontrollt, és tartozkodnia kell a dontéshozataltol. Hasonld kotelezettsége
van azon tanacstagnak is, ha tudataban van annak, hogy férje vagy felesége vagy a
negyedik foku rokonig (beleértve hazassagon keresztiil is) érdeke flizédik bizonyos
miuvelethez. Ha az alapit6é okirat masképpen nem rendelkezik, az el6z6 tiltdsok nem
érvényesek részvény vagy kotvényjegyzeési ajanlattételre a felsorolt személyek részére,
valamint ezen személyek altal a tarsasag szdmara biztositott hitelek vagy jotallasi ga-
rancidk létesitése esetén.??

Az AvFt. az 6nall6 tigyvitelii vallalatok esetében rendelkezik az érdekellentétrsl,
hasonldan a Ttv. eléirasaihoz, két kiilonbséggel. Egyrészt ez a kiilonleges allami val-
lalat szervezeti forma nem részvénytarsasagkeént mikodik, nem vonatkoznak ra az
elébb emlitett kivételek, masrészt az AvFT. kotelezi a tanacsot, hogy az érdekellentétre
vonatkozd szabalyzatot és ennek életbe {iltetésérél szolo rendszert hatarozzon meg.

Ennek megvaldsitasara az allami vallalatnak sziikséges elfogadni, a kinevezésétdl
szamitott 90 napon beliil, egy etikai kodexet, majd, ha indokolt, évente Gjravizsgalni ezt,
minden esetben a bels6 kontroll véleményezése utan.

Noha az AVFT. a részvénytarsasagokra vonatkozo részben nem szabalyozza kiilon
az érdekellentétre vonatkozo eléirdsokat, azonban az etikai kdédex elfogadasara vonat-
kozo elvarasok ugyanazok.?* Ebbél arra lehet kovetkeztetni, hogy az dllami vallalatokra,
amelyek részvénytarsasagok formajaban mtikddnek, hasonld rendelkezések érvényesek,
mint az 6nalld tgyviteld vallalatok esetében.

A Romgaz Rt. jelentése alapjan tiszteletben tartja ezt az elvarast, belsé szabdalyzata
13. cikkelye tartalmazza e szabdlyokat, atemelve a Ttv. erre vonatkozo eléirdsait, vala-
mint rendelkezik arrol, hogy az audit bizottsag évente, a tanacstagok nyilatkozatai, a

21 https://www.romgaz.ro/sites/default/files/Regulament%20Intern%20al%20Consiliului%20
de%20Administratie_1.pdf (letoltés ideje: 2021. 02. 11.)

22 A Ttv. 1443. cikkely 1-3. bekezdése.

23 Az AVFT. 15 cikkely 1-4. bekezdése.

24 Az AVFT. 29. cikkely 13. bekezdése.
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gyllések jegyz6konyvei és egyéb lényeges adatok és informaciok alapjan elkészit egy
jelentést, amit tovabbit a tanacsnak.?®> Tovabb4, a vallalat 2013-ban elfogadta az etikai
kédexet, majd 2018-ban ujrakozolték, ez a dokumentum tébbek kézott szabalyozza az
érdekellentétek kérdéskoreét.2e

4.3. Aharmadik megfelelési elvaras a tanacs taglétszamara vonatkozik. Ilyen tekin-
tetben a tanacsnak legalabb 5 taghol kell allnia. A Ttv. 137. cikkelye az egységes vezetés
esetében legalabb egy tigyvezetot, a Ttv. 153° 3. bekezdése a dualista rendszerben lega-
1abb 3, legtobb 11 tagot ir el6. Az egységes vezetésnél azonban azon tarsasagok esetében,
amelyek éves pénziigyi beszamoloit a torvény értelmében konyvvizsgald kell ellendrizze,
legalabb 3 tigyvezet6vel kell rendelkezniiik. Az dllami tulajdonban levo (kizarolagos vagy
tobbségi) részvénytarsasagokra sajatos (szigorubb) szabalyok érvényesek.?” Az egységes
iranyitasi rendszer( Rt. esetében nincs lehetdség egyediili igyvezetd kinevezésére, az
Igazgatdtanacs legalabb 3, legtébb 9 tagu lehet. Azon allami vallalatok esetében, amelyek
legalabb 7,3 millidé euro tizleti forgalommal és legalabb 50 alkalmazottal rendelkeztek
az elmult pénziigyi évben, az Igazgatdtanacs legalabb 5, legtobb 9 tagu lehet.

A Romgaz Rt. jelentése alapjan tiszteletben tartja ezt az elvarast, hiszen 7 tagu ta-
naccsal rendelkezik, a 2019-es év folyaman 2 teljes jogu taggal (akiket a 2018-as évben
megszervezett versenyvizsgaval valasztottak ki 4 éves mandatumra), és 5 tag ideiglenes
meghizassal (4 hdnapra, majd utdlag meghosszabbitottak tovabbi 2 honapra, utélag ijabb
5 tagot biztak meg ideiglenesen 4 hénapra).?®

4.4. A negyedik megfelelési elvaras a nem végrehajto és fiiggetlen tanacstagokrol
szOl. Az Igazgatotanacs tobbsége nem rendelkezhet végrehajto, igazgatoi hataskorrel,
és a Standard kategoriaban legalabb egy tag, a Premium kategériaban pedig legalabb
2 figgetlen taggal kell rendelkezzen. A Ttv. 1382 cikkely 1. bekezdése eléirja azt a lehet6-
séget, hogy az alapité okiratban vagy a részvényesek kozgylilésének hatdrozata alapjan
az igazgatétandcs 1 vagy tobb tagja fliiggetlen legyen.

Az allami vallalatok esetében az AvFT.-jogszabaly 28. cikkelye alapjan az Igazga-
totandcs tobbsége nem rendelkezhet végrehajto, igazgatdi hataskorrel és fiiggetlen kell
legyen, a Ttv. 1382. cikkely 2. bekezdése meghatarozasa szerint.

ABET FTK a fliggetlen tanacstagokra vonatkozoan megfogalmazza azt az elvarast,
miszerint minden tagnak nyilatkoznia kell azokrdl az indokokrél, amelyeknek megfe-
lel6en fiiggetlennek tartja magat a jelleme és itél0képessége szempontjabol, valamint
egy sor fiiggetlenségi kritérium teljesitése alapjan. Az AvFT. a fiiggetlen tanacstagok
meghatarozasakor a tarsasagi torvényre hivatkozik. Az 1990. évi 31-es szamu roma-
niai tarsasagi torvény nem tartalmazza a fogalom meghatarozasat, csupan azokra a

25 https://www.romgaz.ro/sites/default/files/Regulament%20Intern%20al%20Consiliului%20
de%20Administratie_1.pdf (letoltés ideje: 2021. 02. 11.)

26 https://www.romgaz.ro/sites/default/files/COD%20DE%20ETICA%20S1%20INTEGRITATE_0.
pdf, 12-13. (letoltés ideje: 2021. 02.11.)

27 Az allami vallalatok felelds tarsasagiranyitasarol szolo 2011. évi 109-es szamu siirgésségi
kormanyrendelet, amelyet utolag a Parlament jévahagyott a 2016. évi 111-es szamu torvény
altal (Ordonanta de urgentd nr. 109/2011 privind guvernanta corporativa a intreprinderilor
publice, aprobata ulterior prin Legea nr. 111/2016).

28 http://m.bvb.ro/infocont/infocont20/SNG_20200422221132_SNG-Raport-anual-2019.pdf,
7-8. (letoltés ideje: 2021.02. 11.)
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feltételekre korlatozodik, amelyeket sziikséges teljesiteni egy tanacstagnak, hogy fiig-
getlennek lehessen nyilvanitani.? Azonban a BET FTK és a Ttv. 1382 cikkely 2. bekezdése
altal meghatarozott fliggetlenségi kritériumok kozott 1éteznek arnyalatbeli kiilonbségek.
Ezek a kovetkezbek:

a) ABET FTK alapjan nem tigyvezetd vezérigazgato/liigyvezetd igazgato a tarsasag-
ban vagy az altala ellenérzott mas tarsasagban, és nem rendelkezett ilyen tisztséggel az
elmult 6t évben. A Ttv. el6irasa szerint: nem lehet a tarsasag vagy az altala ellen6rzott mas
tarsasagigazgatdja, illetve az elmult 5 évben nem toltott be ilyen tisztséget. Az 2005/162/
EK ajanlasnak megfelel6en: nem ligyvezet6 igazgatosagi vagy vezetdségi tag a tarsasag-
nal vagy egy tarsult vallalkozasnal, és nem t6ltott be ilyen pozicidt az el6z6 6t évben.

A harom szabdlyozas kozott kizarolag terminologiai eltérés van, hiszen ugyanarra
a tisztségre utalnak mindharomban, azzal a kiilonbséggel, hogy a Ttv. meghatarozdsa
szerint az igazgatd az a személy, akire atruhaztak tigyvezet6i feladatokat, tehat tigyvezet6
vezérigazgatd/ligyvezetd igazgatd, mindegy, hogy az igazgatotanacs tagjai koziil valo vagy
sem. Azt gondolom, hogy a félreértések elkeriilése céljabdl érdemes lenne a BET FTK-t
kiegésziteni egy fogalommagyarazattal, vagy esetleg attérni a Ttv. altal meghatarozott
fogalomhasznadlatra.

b) A BET FTK alapjan nem a tarsasag vagy az altala ellen6rzott mas tarsasag al-
kalmazottja, valamint az elmult 6t évben nem t6ltott be ilyen tisztséget. A Ttv. eldirasa
szerint: nem lehet a tarsasag vagy az altala ellenérzott mas tarsasag alkalmazottja,
illetve az elmult 6t évben nem volt ilyen jellegli munkaviszonya. A 2005/162/EK ajanlas-
nak megfelel6en: nem alkalmazottja a tarsasagnak vagy egy tarsult vallalkozasnak, és
nem toltott be ilyen poziciot az el6zé harom évben, kivéve, ha a nem ligyvezet6 igazga-
tosagi vagy feliigyel6bizottsagi tag nem tartozik a felsé vezetéshez, és az igazgatdsagba
(feligyel6bizottsdgba) a jogilag elismert és visszaéléssel torténd elbocsatasok és mas
tisztességtelen banasmad elleni védelmet szolgaldo munkavallaloi érdekképviselet rend-
szerének keretében keriilt be.

Amint megallapithato, ebben az esetben a Ttv. szigorubb eldirast tartalmaz, mint az
ajanlas, hiszen egyrészt harom év helyett 6t évre bévitette a tilalmi idészakot, masrészt
pedig minden munkaviszonyra érvényes tilalmat vezetett be, nem csak a fels6 vezetésbe
valo részvételre. Tovabba a BET FTK és a Ttv. szabalyai kozott 1étezik egy szakkifejezési
kiillonbség, mivel a BET FTK alkalmazott és betoltott tisztségre utal, addig a Ttv. fizetett
munkavallalorél és munkaviszony létezésérdél tesz emlitést. Azt hiszem, hogy a BET FTK
fogalomhaszndalata nem egyértelmd, és sziikséges lenne atvenni a Ttv. el6irasait.

¢) ABET FTK alapjan nem részesiil vagy részesilt egyéb tébbletjuttatadsban vagy mas
elényokben a tdrsasag vagy az altala ellen6rzott mas tarsasag részérdl, nem végrehajtéd
ugyvezetd tisztségébdl fakadd javadalmazason kiviil.

A Ttv. el6irdsa szerint: nem részesiil vagy részesilt a tarsasag vagy az altala ellen-
6rzott mas tarsasag részérdl, nem végrehajto tigyvezeto tisztségébdl fakadé javadalma-
zdson kiviil, egyéb tobbletjuttatdsban vagy mas elényokben. A 2005/162/EK ajanldsnak

29 2005/162/EK ajanlas a jegyzett tarsasagok nem tigyvezeté igazgatoi, illetve feliigyel6bizott-
sagi tagjai szerepér6l és az igazgatdsag (feliigyel6bizottsag) altal 1étrehozott bizottsagokrol
II. szamu melléklete L52/63 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/PDF/?uri=CE-
LEX:32005H0162&from=HU (letoltés ideje: 2021. 02. 11.)
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megfeleléen: nem kap vagy kapott jelentds kiegészit6é dijazdst a tarsasagtol vagy egy
tarsult vallalkozastdl azon a dijon kiviil, amelyet nem tigyvezet6 igazgatosagi vagy fel-
tugyel6bizottsagi tagként kap. Az ilyen kiegészit6 dijazdsba beletartozik kiilondsen bar-
mely részvétel egy részvényopcios vagy barmely mas teljesitményhez kotédé fizetési
rendszerben; nem tartalmazza a fix 6sszegl jarandosagokban valo részesiilést egy
nyugdijtakarékossagi programban (beleértve a halasztott jaranddsagokat) a tarsasag-
nal korabban teljesitett munkaviszonyért (feltéve, hogy ez a jarandosag nem fliggvénye
semmilyen modon a folyamatos munkaviszonynak).

Eszrevehetd, hogy az EK-ajanlas sokkal pontosabb, és az esetleges kivételeket is
részletezi. A BET FTK és a Ttv. el6irasai kozott csak mondatszerkezeti kiilénbség van,
aminek nem értem a lényegét, hiszen sokkal egyszert(ibb lett volna a BET FTK-bol at-
emelni szé szerint a Ttv. erre vonatkozd eléirasait.

d) ABET FTK alapjan jelenleg vagy a multhan nem volt alkalmazottja, illetve jelenleg
vagy a multban nem volt izleti kapcsolata a tdrsasag egy jelentds részvényesével, egy
olyan részvényessel, aki a szavazatok tobb mint 10%-4at ellen6rzi, vagy az altala ellendr-
zO6tt mas vallalattal. A Ttv. elirasa szerint: nem lehet a tarsasag jelent6s részvényese.
A 2005/162/EK ajanlasnak megfeleléen: nem ellenérz6 befolyast gyakorld részvényes
vagy annak (azoknak) a képvisel6je [a 83/349/EGK tandacsi iranyelv® 1. cikk (1) bekezdése
szerinti esetekre valo hivatkozassal kell megallapitani].

Noha a Ttv. hivatkozik a tdrsasag jelent6s részvényesére, meghatarozast nem tar-
talmaz erre vonatkozoéan. Ugyanakkor sem az AvFT., sem a pénziigyi eszk6zok piacarol
sz0l6 2018. évi 126-0s szamu térvény nem volt segitségiil, ezért egy specialis, a bizto-
sitdsi piacot szabdlyozo torvényben talaltam ezen fogalom meghatarozasat. Ez a BET
FTK eltéréen nemcsak a szavazatok szdmat, hanem a tarsasagi alaptéke tekintetében
is meghataroz egy also limitet, amelyet véleményem szerint a BET FTK-ba is szlikséges
lenne belefoglalni. Azt gondolom, hogy altalanos elvként kellene érvényesiteni a BET FTK
keretében, hogy tobbletelvardast megfogalmazhat, de kevesebbet, mint a jogszabdalyok
nem, hiszen el6szor a jogszabalyi kotelezettség, és majd az elvarasok kertilnek életbe
iltetésre.

e) ABET FTK alapjan nincsen és az el6z6 évben nem is volt izleti vagy szakmai kap-
csolata a tarsasaggal vagy a tarsasag altal ellen6rzott mas tarsasaggal, sem kozvetleniil,
sem mint Ggyfél, partner, részvényes, a tarsasag tanacstagja, igyvezeto vezérigazgatoja/
igazgatdja, ha a kapcsolat jellegébdl fakadoan befolyasolhatjak targyilagossagat. A Ttv.
eléirdsa szerint: nem lehet vagy lehetett az elmult évben Gzleti kapcsolata a tarsasaggal
vagy egy altala ellenérzott mas tarsasaggal, személyesen, tarsként, részvényesként,
ugyvezetOként, igazgatoként vagy alkalmazottként egy ilyen tarsasagban, ha a jellegébdl
fakadoan befolyasolhatjak targyilagossagat. A 2005/162/EK ajanlasnak megfelel6en:
nincs, illetve az elmult év folyaman nem volt jelent6s tizleti kapcsolata a tarsasaggal
vagy egy tarsult vallalkozassal, akar kozvetleniil, akdr partneri, részvényesi, igazga-
tésagi tagi vagy felsészintli alkalmazotti minéséghen egy olyan testiiletnél, amelynek

30 1d6kozben a 83/349/EGK tanécsi iranyelvet hatalyon kiviil helyezte az Eurépai Parlament
és a Tandcs 2013/34/EU iranyelve (2013. junius 26.) a meghatarozott tipusu vallalkozasok éves
pénziigyi kimutatasairol, 6sszevont (konszolidalt) éves pénziigyi kimutatasairol és a kapcso-
16d6 beszamoldkrol.
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volt ilyen kapcsolata. Az tizleti kapcsolatok magukban foglaljak a jelentés druértékesi-
tést vagy szolgdltatasnyujtast (ezen belil pénziigyi, jogi, tanadcsaddi vagy konzultacids
szolgdltato), a jelentds tigyfél és azoknak a szervezeteknek a helyzetét, amelyek jelent6s
hozzajarulasokat kaptak a tarsasagtél vagy annak csoportjatol.

Megallapithatd, hogy ebben az esetben is a Ttv. tobbletkritériumokat tartalmaz, mint
pl. az alkalmazotti statusz, ezért sziikséges lenne a BET FTK fliggetlenségi kritériumai
meghatarozasa szempontjabol elsésorban a jogharmonizaciora, masrészt a minimalis
elvarasokon feliil, esetleg kiilonleges, plusz kritériumokat meghatarozni a megfelelési
elvarasokndl. Masrészt, a 2005/162/EK ajanlas tobbletinformacidt, egyéb meghataro-
zast tartalmaz, amit mind a jogszabalyba, mind pedig a BET FTK-ba érdemes lenne a
kovetkezé idészakban atvenni és adaptalni.

f) A BET FTK alapjan jelenleg és az elmult harom évben nem volt kiilsé kényv-
vizsgdaldja vagy belsd ellendre vagy alkalmazott partnere vagy tarsult tagja a tarsasag
vagy altala ellenérzott masik tarsasag jelenlegi kiilsé pénziigyi konyvvizsgalojanak
vagy a belsd ellendrzést végzo tarsasdgnak. A Ttv. el6irdsa szerint nem lehet és az el-
mult harom évben nem volt a tdrsasagnak vagy az altala ellen6rzott mas tarsasagnak
pénziigyi konyvvizsgaloja vagy a jelenlegi pénziigyi konyvvizsgalo alkalmazott tarsa.
A 2005/162/EK ajanlasnak megfeleléen: nem partner vagy alkalmazott, és az elmult
harom évben nem volt az a tarsasag vagy egy tarsult vallalkozas jelenlegi vagy el6z6
kiils6 konyvvizsgaldjanal.

Ebben az esetben harmonidban vannak a szabalyozasok, csak a hasznalt fogalmak
térnek el, viszont ugyanarra a tevékenységre vonatkoznak, vagyis a tarsasag belsé ellen-
Orzést végzd pénziigyi ellendr, illetve a kiils6 (pénziigyi) konyvvizsgald tekintetében.

g) A BET FTK alapjan nem tigyvezet6 vezérigazgatéd/igazgatd egy masik tarsa-
sagban, ahol a tarsasag egy masik ligyvezet6 vezérigazgatodja/igazgatoja nem tigyve-
zet6 tandcstag. A Ttv. el6irasa szerint: (nem) lehet igazgaté egy masik tarsasagnal,
amelyben a tarsasag egy masik igazgatoja nem végrehajto igyvezet6.3! A 2005/162/EK
ajanlasnak megfeleléen: nem ligyvezetd igazgatosagi vagy vezetdségi tagja egy masik
tarsasagnak, amelyben a tarsasag ligyvezeto igazgatdsagi vagy vezetdségi tagja nem
ugyvezetd igazgatdsagi vagy feliigyelobizottsagi tag, és nincs mas jelentds kapcsolata
a tarsasag ugyvezetd igazgatosagi tagjaival mas tarsasagokban vagy testiiletekben
valo részvétel folytan.

Ebben az esetben is a kiilonb6z6 szabalyok 6sszhangban vannak, azzal a megjegy-
zéssel, hogy a Ttv. dltal hasznalt igazgatdi fogalom valdjaban az igyvezet6 tanacstagokra
és az ligyvezet6 igazgatokra egyarant vonatkozik. Természetesen a Ttv. jogalkotdsi hibaja
is egyértelm(, mind a 2005/162/EK ajanlas, mind a BET FTK elvei és logikai kévetke-
zetesség szempontjabol.

h) ABET FTK alapjdn nem volt a tarsasag tigyvezet6 tandcstagja tobb mint 12 éves
idészakban. A Ttv. el6irasa szerint: nem lehet a tarsasdg nem végrehajto igazgatdja tobb
mint harom megbizas futamideig. A 2005/162/EK ajanlasnak megfeleléen nem volt az
igazgatosag (feliigyel6bizottsag) nem ligyvezet6 igazgatdsagi vagy felligyel6bizottsagi

31 Veress EmOd, Fecyverest Zsolt, Pl E16d: Romdn tdrsasdgi jog, Forum Iuris Kényvkiado, Bu-
dapest-Kolozsvar, 2019, 258. Logikailag hianyzik a tagado sz6, azaz a nem eldjel, jogalkotdsi
hibara vonatkozo észrevétel.
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tagja haromnal tébb idészakra (vagy, ehelyett, 12 évnél tovabb, ha a nemzeti jog nagyon
rovid hossztisdgu normal idészakokat ir el6).

Mivel a Ttv. a tandcstagok szamara legtobb 4 éves, illetve a tdrsasag alapitasa ese-
tében, az els6 tanacstagok szamara legtobb 2 éves meghizasi idészakot ir eld, természe-
tesen a kozgytilés ennél rovidebbet is meghatarozhat, a harom meghizas idétartama
biztosan nem haladhatja meg a BET FTK altal meghatarozott 12 évet, illetve ilyen modon
a 2005/162/EK ajanlas kombinalt kritériuma is teljesiilni bizonyul.

i) A BET FTK alapjan nincsen csaladi kapcsolata az a) és d) esetekben meghataro-
zott személyekkel. A Ttv. el6irasa szerint a csaladjanak tagjai nem lehetnek az a) és d)
esetekben. A 2005/162/EK ajanlasnak megfelel6éen nem kozeli csaladdtagja az egyik tigy-
vezetd igazgatdsagi vagy vezetdségi tagnak, vagy olyan személyeknek, akik a fenti a)—h)
pontok egyikébe tartoznak. Ebben az esetben a harom szabalyozdas 6sszhangban van.

A Romgaz Rt. a Prémium kategoéridba tartozik. A 2019-es évre vonatkozo jelentése
alapjan tiszteletben tartja ezt az elvarast, hiszen az év elején hatdlyban lev6 tandcs 7 tagja
koziil 6 nem végrehajto volt, a 2019. juniusban bekévetkezett valtozasok utan mind a
7 tag nem végrehajto volt, illetve a 2019. decemberi valtozasok utdn is minden tag nem
végrehajtod volt. Ami a fliggetlenségi elvarast illeti, az év elején 6 tag a 7-bdl, juniusban
5 tag a 7-b6l, majd decemberben 4 tag a 7-bél fliggetlennek vallotta magat.?

Osszességében azt gondolom, hogy a BET FTK foloslegesen szabalyozza ilyen rész-
letekben menden a fliggetlenségi kritériumok kérdését, olyan feltételek mellett, hogy
erre vonatkozoan elsésorban a Ttv. 1382 cikkely 2. bekezdésében foglalt szabalyozas az
iranyado. A BET FTK keretében meghatarozott fliggetlenségi kritériumok arnyalatbéli
kilonbségeket tartalmaznak az altalanos jogszabalyban rogzitettekhez képest.

4.5. Az 6todik megfelelési elvards a tajékoztatds a tandcstagok mas, allando jellegti
szakmai kotelezettségvallalasaira vonatkozik, kinevezés el6tt és mandatum alatt. Itt
erdemes megjegyezni, hogy a Ttv. 153 cikkely 1. bekezdése 5-re korlatozza a kiilonb6z8
tarsasagokban tandcsi tagsagi min6ség egyidejl betodltését, az dllami vallalatok esetében
pedig AvFT.-jogszabalyban a 33. cikkely alapjan egy természetes személy egyszerre
legtobb harom tarsasagban tolthet be tanacstagsagot.

A Ttv. nem rendelkezik a tagok dnéletrajzainak a kozzétételérdl, azonban ha a gy-
lések 6sszehivdjaban a napirendi pontok k6zott szerepel Uj tagok kinevezése a tanacsba,
akkor a részvényesek szamara sziikséges elérhetévé tenni a jeldltek nevét, lakhelyét és
szakmai képzettségét.*

Annak ellenére, hogy a Ttv. nem tér ki kiilondsképpen a jeloltek egyéb elfoglaltsaga-
irais, figyelembe véve a kiilonb6zé tandcsokban betdltott tagsag szamanak korlatozasat,
illetve hogy a szakmai képzettségek felsorolasanal feltételezhetden a jeldltek beszamol-
nak mas szakmai kotelezettségeikrol is, a megfelelési elvaras teljes mértékben beleillik
a jogszabadlyi kornyezetbe.

Hasonléképpen, az AVFT. részvénytarsasagokra vonatkozé rendelkezései két he-
lyen is eléirjak a tanacs elndke szamara, hogy a tagok onéletrajzait kozolje az allami

32 http://m.bvb.ro/infocont/infocont20/SNG_20200422221132_SNG-Raport-anual-2019.pdf,
50-52. (letoltés ideje: 2021. 02. 11.)
33 A Ttv. 117. cikkely 6. bekezdése.
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vallalat honlapjan, egyszer a tarsasadg mikodését szabalyozo részben,’* masrészt az
atlathatdsagi elveknél.s®

Noha a jogszabaly expressis verbis nem rendelkezik a tanacstagok allandé jelleg
szakmai kotelezettségvallalasainak kozzétételérdél, azaltal, hogy egyrészt kotelezévé
teszi az 6néletrajzok nyilvanossagra hozatalat, és joggal feltételezhetd, hogy altalaban az
onéletrajz tartalmazza a hivatkozott személy minden szakmai elfoglaltsagat, masrészt
korlatozza egy tag altal egyszerre betoltott tandcstagsag szamat, agy is értelmezhetd,
hogy a megfelelési elvaras az allami vallalatokra vonatkozo jogszabalyi elirassal
o0sszhangban van.

A Romgaz Rt. vallalat igazgatétanacsanak tagjaira vonatkozo adatokat illet6 elva-
rasok tekintetében, a 2019-es évre vonatkozo jelentése alapjan, tiszteletben tartja ezt
az elvarast, hiszen a vallalat honlapjan taldlhato 6néletrajzok tartalmazzak a sziikséges
informaciokat.

4.6. A hatodik megfelelési elvaras a részvényesekkel valé kapcsolatra vonatkozik.
Ennek alapjan a tanacs tagjai kotelesek jelenteni a tanacsnak a tarsasagban legalabb
5%-kal rendelkez6 részvényessel valé barmilyen kapcsolatot. Erre a kotelezettségre
vonatkozoéan sem a Ttv., sem az AvFT. nem tartalmaz semmilyen szabalyt.

A 2019-es évre vonatkozo jelentése alapjan a Romgaz Rt. tiszteletben tartja ezt az
elvarast, azonban konkrét nyilatkozatot vagy dokumentumot nem talaltam ezzel kap-
csolathan sem az éves jelentésben, sem a vallalat honlapjan.

4.7. A hetedik megfelelési elvaras a tanacs titkari tisztségének l1étesitésére utal.
Ilyen tekintetben a tanacs meg kell nevezzen egy titkart, aki segiti a tanacs munkajat.
Erre a tisztségre vonatkozoéan sem a Ttv., sem az AvFT. nem tartalmaz semmilyen sza-
balyt, szabadkezet biztositva a tanacs szdmara, hogy sajat maga hatarozza meg a belsé
mikodéseét.

A Romgaz Rt., a 2019-es jelentése alapjan tiszteletben tartja ezt az elvarast, a tanacs
bels6 rendszabdalya tartalmazza az erre a tisztségre vonatkozé hataskoroket, illetve hogy
az elnok javaslatara a tandcs dont a személyrél,3¢ viszont sem a jelentés, sem a honlap
igazgatdtanacsi tagjaira vonatkozo része nem tartalmaz erre vonatkozé adatot, azaz nem
tlnik ki, hogy a 2019-es évben ki t6ltotte be a tarsasagban ezt a tisztséget.

4.8. Anyolcadik megfelelési elvaras a tanacs kiértékelésérél szol. Az FT-re vonatkozo
nyilatkozatnak tartalmaznia kell, ha a tanacs kiértékelése az elnok vagy a javadalmazasi
bizottsag altal megtortént, valamint ha ez elkésziilt, hogy milyen intézkedéseket és val-
toztatdsokat hoztak, valamint a tdrsasagnak rendelkezniiik kell a tandacs kiértékelésére
vonatkozdé szabdlyzattal/atmutatéval.

Az AVFT. szabalyozza a tandcs munkaja értékelésének maédjait és gyakorisagat,
amely négy kiilénb6z6 mdédon valésulhat meg:

a) évente, a kozgyllés altal, vagy esetleg kiértékelésben jartas szakérték segitsé-
gével, ami mind a meghizasi szerz6dés végrehajtadsat, mind az izleti tervet érinti,?’

34 Az AVFT. 29. cikkely 12. bekezdése.

35 Az AVFT. 51. cikkely 1. bekezdése e) pontja.

36 https://www.romgaz.ro/sites/default/files/Regulament%20Intern%20al%20Consiliului%20
de%20Administratie_1.pdf, 13-14. (letoltés ideje: 2021. 02. 11.)

37 Az AVFT. 30. cikkely 7. bekezdés.
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b) a tandcstagok meghizasi szerzédésének végén, amennyiben megfelel6en telje-
sitették a célkitlizéseket, és ha az alapito okirat lehetévé teszi, a kiértékelést kovetéen
megbizatdsukat meg lehet hosszabbitani egy tjabb mandatumra,?®

c) a tanacs évente elvégzi sajat értékelését a Pénzligyminisztérium altal kidolgozott,
a felelés tarsasagiranyitasra vonatkozo utmutatokban eléirt elvek és javaslatok tiszte-
letben tartasarol, belefoglalva a kévetkeztetéseit is, az ,alkalmazd vagy magyarazd elv”
alapjan,®

d) atanacs, minden bizottsag és egyenként minden egyes tag bels6 énértékelésének
elvégzése, annak érdekében, hogy azonositsa az erésségeket és lehetéségeket a kollektiv
és egyéni fejlédésre, a segitd feltételeket, az eljarasokat és sziikséges kompetencidkat a
feladatok elvégzése céljabdl.*°

Az el6ébbi jogszabalyok tiikrében kijelenthetd, hogy a négy kiértékelési eljarast
valojaban egymast nem kizarva, ellenkezdleg: egymast er6sitve, pArhuzamosan sziik-
séges véghezvinni.

Természetesen a masodik kiértékelés csak abban az esetben torténik, ha az illetd
tandcstag meg szeretné palyazni egy ujabb idészakra ezt a tisztséget. Viszont a jogszabaly
nem rendelkezik ennek maédjarol, és nem kotelezi a vallalatokat, hogy az énértékelési
eljarasra egy szabalyzatot dolgozzon Ki.

A Romgaz Rt., a 2019-es jelentése alapjan, csak részben teljesiti ezt az elvarast, a
nem megfelelési oknal/a magyarazatnal a vallalat a kovetkezOket kozli: ,, Az éves jelentés
felelds tarsasdgirdanyitasra vonatkozo nyilatkozatban emlitésre keriil a tandcs kiértékelése.
A tandcs kiértékelésére vonatkozo szahdlyzat kidolgozdsra és 2019-ben elfogaddsra keriilt, majd
kizzétették a honlapon.” A kiértékelés nem tortént meg, mert 2019-ben hdrom kiilénbhézd tandcs
miikodott, kettd ezek koziil ideiglenes tagokkal rendelkezett, akiket nem az AvFT. dltal megha-
tarozott eljarads alapjdn vdlasztottak ki.”

Erdemes megjegyezni, hogy a Romgaz véllalat 6nértékelésre vonatkozé szabalyzata,
a Nagy-Britanniai Audithatosag,*? az ICAEW — az Angliai és Walesi Konyvel6k Intézete*?
és a Mazars LLP cég* altal kidolgozott kérdéivmodell, az ,,Unlocking your board’s full
potential: Board evaluation questionnaire” (Feloldani a tandcsod minden képességét:
a tanacs felmérésének kérddive) adaptalasan alapszik.*®

38 Az AVFT. 28. cikkely 7. bekezdése.

39 Az AVFT. végrehajtasi rendeletérsl sz616 2016. évi 722. szamut Kormanyhatarozat 3. cikkely
1-2. bekezdése.

40 Az AVFT. végrehajtasi rendeletérdl szold 2016. évi 722. szamu Kormanyhatarozat 1. cikkelye
a kivalasztasi kritériumok megallapitasarol, minden tisztségre legtobb 6t jeldltet tartalmazo
rovid lista osszeallitasarol, ezek sorrendjérol, a végzd kinevezés eljarasrol, valamint az AvFT.
mas rendelkezéseinek életbe tltetéséhez sziikséges intézkedésekrol, az 1-es szamu melléklet,
a megbizdsi szerzdédés kotelezé elemei 1b melléklete 14. pont a) betdje.

41 https://www.romgaz.ro/sites/default/files/Politica%20privind%20evaluarea%20Consiliu-
1ui%20de%20Administratie.pdf (letoltés ideje: 2021. 02. 11.)

42 National Audit Office www.nao.org.uk (letoltés ideje: 2021. 02. 11.)

43 Institute of Chartered Accountants in England and Wales www.icaew.com (letoltés ideje:
2021.02.11.)

44 Mazars LLP https://www.mazars.co.uk/ (letoltés ideje: 2021. 02. 11.)

45 National Audit Office https://www.nao.org.uk/wp-content/uploads/2013/02/Board-Evalua-
tion-questionnaire.pdf (letoltés ideje: 2021. 02. 11.)
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4.9. A kilencedik megfelelési elvaras a tanacs és a keretében miikddd bizottsagok
tevékenységi beszamoloira vonatkozik. Ilyen irdnyban a nyilatkozatnak tartalmaznia
kell a tanacsok és bizottsagi gytlések szamat, a tagok részvételét, valamint a tevékeny-
ségi beszamoldit.

A Ttv. el6irja a tanacs szamara az éves beszamolo elkészitésének kotelezettségét,*®
azonban nem tér ki ennek tartalmara, illetve a konzultativ bizottsagokra nézve, ha ezeket
létrehoztak, akkor ezek feladata kozé tartozik kiilonb6z6 vizsgalatok végzése és javaslatok
megfogalmazdasa a tanacs szamara, valamint rendszeresen kell jelentéseket készitsenek
atandcs felé.¥’

Az AVFT. kotelezi a tanacsot, hogy félévente készitse el a beszamoléjat, amelynek
tartalmaznia kell az igazgatok megbizasi szerz6déseinek végrehajtasara, az operativ
tevékenységre, a tarsasag gazdasagi eredményeire és a féléves pénziigyi eredményeire
vonatkozo informéaciokat. Tovabba a jelol6 és javadalmazasi bizottsag koteles évente egy
beszdmoldt késziteni, amely kitér a tandcstagok jovedelmeire és egyéb juttatdsaira, kiilon
az allandd és valtozo részére, a teljesitménykritériumokra, esetleges nyugdijbiztositasi
hozzajarulasokra és a meghizasi szerzodés feltételeire.*®

A 2019-es jelentés alapjan a Romgaz Rt. tiszteletben tartja ezt az elvarast, hiszen
ennek a VIII. fejezetében a felel6s tarsasagiranyitasra vonatkozé nyilatkozat tartalmazza
azt, hogy a 35 tanacsgytlésén, illetve a konzultativ bizottsagok, ezen belil a jel6ld és
javadalmazasi bizottsag 9 gytilésén, az auditbizottsag 8 gylilésén, valamint a stratégiai
bizottsag 2 gytilésén hanyszor vettek részt a tagok. Tovabba tartalmaz egy rovid leirast
a konzultativ bizottsagok fontosabb feladatkoreir6l.*

A bizottsagok feladat- és hataskoreinek részletes bemutatasa a tadrsasag honlapjan
talalhaté meg a bels6 szabalyzatukba foglalva.’° Ugyanitt megtalalhato a jel6l6- és java-
dalmazasi bizottsag 2019-es évre vonatkozo beszamoldja.5*

4.10. A tizedik megfelelési elvaras a fliggetlen tagok pontos szdmanak kozlésérol
szol. Ilyen modon a nyilatkozatnak tartalmaznia kell a tandcsok fliggetlen tagjainak
pontos szamat.

A Ttv. a figgetlen tagok esetében elbirja, hogy lehet egy vagy tébb, az alapit6 okirat
vagy a kozgyulés hatarozata értelmében, valamint amennyiben a tandcson beliil 1ét-
rehozasra keriil egy konzultativ bizottsag, akkor ezen beliil legalabb egy tag fiiggetlen
kell legyen. A tagok jelolésénél sziitkséges megadni a szakmai képesitésiiket, azonban
nem rendelkezik arrél, hogy nyilatkozniuk kell a fliggetlenségiikrél vagy arrol, hogy a
tanacsnak nyilatkoznia kellene a fliggetlen tagok pontos szamaral.

Az AVFT. is szabalyozza a fiiggetlen tagok szamat a tanacsban, valamint a tandcson
beliil 1étrehozott konzultativ bizottsagokon beliil. Az dllami vallalatok kotelesek, a tandcs
elndke gondoskoddsa alapjan, kozzétenni a vallalat honlapjan a tandcstagok dnéletrajzat,

46 A Ttv. 1172. cikkely 1. bekezdése.

47 A Ttv. 1402. cikkely 1. bekezdése.

48 Az AVFT. 55. cikkely 1-3. bekezdése.

49 http://m.bvb.ro/infocont/infocont20/SNG_20200422221132_SNG-Raport-anual-2019.pdf,
66-69. (letoltés ideje: 2021. 02. 11.)

50 https://www.romgaz.ro/ro/documente-de-referinta (letoltés ideje: 2021. 02. 11.)

51 https://www.romgaz.ro/sites/default/files/Raport%20anual%202019%20al%20Comitetu-
1lui%20de%20Nominalizare%20si%20Remunerare.pdf (letoltés ideje: 2021. 02. 11.)
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anélkiil, hogy kitérne a fliggetlenség mindségének kinyilatkoztatdsara vagy ennek az
eves jelentésbe valo belefoglalasara.

Noha egyértelmtien sem a Ttv., sem az AvFT. nem tér ki a fiiggetlen tanacstagok sza-
manak kozlésére, kozvetve értelmezhetd lenne tigy is, hogy esetleg a szakmai képzettség,
valamint az 6néletrajz tartalmazhatja az erre a minéségre vonatkozo nyilatkozatot. Azon-
ban azt gondolom, hogy az esetleges értelmezések elkeriilése végett érdemes lenne kiegé-
sziteni mind a két jogszabalyt, hogy kotelezo legyen a tanacstagoknak nyilatkozniuk, hogy
fliggetlenek-e vagy sem, és ezt a nyilatkozatot a nagy nyilvanossag tudomasara hozni.

A Romgaz Rt. vallalat tiszteletben tartja ezt az elvarast a 2019-es évre vonatkozo besza-
molojaban,® pontosan meg van hatarozva, hany fliggetlen tag volt: az év elején 6 tag a 7-bol,
juniusban 5 tag a 7-b6l, majd decemberben 4 tag a 7-bdl fliggetlennek vallotta magat.

Mivel a 8-10. elvards az FT vonatkozo nyilatkozat tartalmi elemeire vonatkozik,
ezeket akar csoportositani is lehetne a jovében, az egyszerlsités és a konnyebb atlat-
hatésag érdekében.

4.11. A tizenegyedik megfelelési elvaras a jelol6bizottsag létrehozasarol szol.
A Premium kategodrias tarsasagok tanacsai kotelesek jelolébizottsagot 1étrehozni a nem
végrehajto tagok koziil, a bizottsag tobbsége pedig fliggetlen kell legyen.

A Ttv. lehet6ségként irja elé konzultativ bizottsagok létrehozasat a tanacs kere-
tén belil, és példaként sorolja fel az audit, az tigyvezetdk, igazgatok, pénziigyi el-
lendérok és a személyzet javadalmazasa vagy kiilonb6zo vezetd tisztségekre jelolési
tevékenységeket.>

Az AVFT. az 6nalléan gazdalkodo tarsasagok esetében nem, azonban a részvény-
tarsasagok részére kotelezden elbirja, hogy a tanacson beliil 1étre kell hozni a jel6l6- és
javadalmazdsi bizottsagot, a jel6l6bizottsagot nem végrehajto tagok alkotjak, akik koziil
legalabb egy fiiggetlen.5* Erdekes médon ugyanez az elvaras, redundans médon, meg-
jelenik ugyanabban a jogszabdlyban, 5 cikkellyel késébb.5

Javaslatom: de lege ferenda, a jogszabdly egyszertisitése és a folosleges ismétlések
elkeriilése céljabol, a szabalyozas egyszeri megjelenitése és az ismétlés mellézése. A fenti
kiilonh6zé szabalyok alapjan a jelolébizottsagra vonatkozo eléirasok, a létrehozas, az
Osszetétel a kovetkezOképpen fest:

Szabalyozas / Kritérium BET FTK Ttv. AVFT.
Leétrehozas Prémium Rt. esetében kotelezé  Fakultativ ~ Kotelez6
Taglétszam - min. 2 -
Nem végrehajto tagok Prémium Rt. esetében 0sszestag min. 1 Osszes tag
Flggetlen tagok Prémium Rt. esetében a tobbség  min. 1 min. 1

Forras: sajat szerkesztés

52 http://m.bvb.ro/infocont/infocont20/SNG_20200422221132_SNG-Raport-anual-2019.pdf,
66. (letoltés ideje: 2021.02.11.)

53 A Ttv. 1402. cikkely 1. bekezdése.

54 Az AVFT. 29. cikkely 2. bekezdése.

55 Az AVFT. 34. cikkely 4. bekezdése.
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Tovabbd, a BET FTK el6irdsai és a jogszabalyok egytittes értelmezése, valamint az
allamivallalatokra vonatkozé kiilénleges szabalyok alapjan érdemes lenne ezt a megfele-
1ési elvarast atcsoportositani, és a C fejezet — Igazsdgos jutalmazas és motivacio — keretei
kozé foglalni. A javaslatom arra a tényre tdmaszkodik, hogy az AvFT. szerint a jel6l6 és
javadalmazasi tevékenység egy bizottsagba szervezddik, illetve a BET FTK a tanacson
beliil 1étrehozott auditbizottsagra vonatkozé megfelelési eldirasok kiilén, a B fejezet
— A kockazatkezelési rendszer és bels6 kontroll — keretében keriilnek részletezésre.

A Romgaz részvénytarsasag a Prémium kategdriaba tartozik. A 2019-es évre vonat-
kozo jelentése alapjan tiszteletben tartja ezt az elvarast, hiszen az ezen beliil talalhatd, a
felel6s tarsasagiranyitasra vonatkozé nyilatkozat tartalmazza a jel6l6- és javadalmazasi
bizottsag létrehozdsara és mikddésére vonatkozd informacidkat.>°

A jelol6- és javadalmazdsi bizottsdg mind a harom tagja nem végrehajtd, azon-
ban csak egy fliggetlen koziliik és ketté nem fiiggetlen, ilyen modon a tdrsasag nem
tartja tiszteletben a megfelelési elvarasnak azt a részét, amely arra vonatkozik, hogy a
bizottsag tobbsége fliggetlen kell legyen. Ugyanakkor a bizottsag 6sszetétele esetében
figyelmen kiviil hagy a jelol6- és javadalmazasi bizottsag sajat belsé szabalyzataban®”
tartalmazott kritériumok koziil kett6t: a bizottsag tobbsége nem végrehajto tanacstag,
valamint a bizottsag elnoke fiiggetlen. Ennek megfeleléen a helyes nyilatkozat a rész-
leges teljesités lett volna, illetve sziikséges lett volna egy magyarazat is a BET FTK-nak
valo nem megfelelésrél.

A vezetd és ellenérz6 tanacsok Felelésségei egységes bemutatdsa

Altalanos elvek Megfelelési elvarasok
1. Hataskor Belsé szabalyzat
2. Osszetétel Erdekellentét
3. Kivalasztas Taglétszam
4, Szétvalasztas Nem végrehajto és fliggetlen tagok
5. Egyensuly Egyéb szakmai kotédések
6. T4jékoztatas Részvényesekkel vald kapcsolat
7. Titoktartas Titkar
8. Kiértékelés
9. Tevékenységi beszamold
10. Fliggetlen tagok
11. Jel6l6ébizottsag

Forras: sajat szerkesztés

56 https://www.bvh.ro/infocont/infocont20/SNG_20200422221132_SNG-Raport-anual-2019.pdf,
50-52. és 66—69. (letoltés ideje: 2021. 02.11.)

57 https://www.romgaz.ro/sites/default/files/Regulamet%20Intern%20al%20Comitetului%20
de%20Nominalizare%20si%20Remunerare.pdf (let6ltés ideje: 2021. 02. 11.)
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5. Osszegzés - Kovetkeztetések

Amint a fent felsorolt érvek bizonyitjak, a Bukaresti Ertéktézsde Felelds Tarsasag-
irdnyitasi Kodexe, a vezetd és ellenérz6 tanacsok felelésségeire vonatkozod altalanos
elvei és megfelelési elvarasok nagyjabol 6sszhangban vannak az europai és romaniai
jogszabalyokkal. Bizonyos esetekben azonban indokoltnak tlinik tovabbfejleszteni a
Kddexet, egyértelmtiibbé és atlathatobba téve ezt. Egyrészt javasolt lenne a hasznalt
kifejezéseket 6sszhangba hozni a jogszabalyokban hasznalt fogalmakkal. Masrészt a
Kodexnek egyértelmtien tobblet- vagy részletesebb szabdalyokat kellene tartalmaznia a
jogszabalyokhoz képest, és melléznie kellene a redundans elemeket, lasd pl. a fliggetlen
tanacstagok meghatdrozasanak kritériumait.

Ami az esettanulmanyra kivalasztott allami vallalatot, a Romgaz részvénytarsasagot
illeti, a 2019-es évi beszamoldja, a felel6s tarsasagiranyitasi nyilatkozata és a honlapjan
elérhetd tobbi dokumentuma alapjan megallapithato, hogy majdnem teljes mértékben
tiszteletben tartja mind az altalanos elveket, mind a megfelelési elvarasokat.

Végiil, de nem utolsosorban, a tanulmanyban bemutatott elemzett adatok alapjan,
a jelen tanulmany nem titkolt célja egy jovokép felvazolasa volt. Ennek megfeleléen
konkrét jogszabalyi mddositasokra, illetve a Bukaresti Ertéktézsde Felelds Tarsasag-
irdnyitasi Kédexének tovabbi fejlesztésére vonatkozo javaslatokat fogalmaztam meg.
Mindezen javaslatok tovabbgondolasa és -fejlesztése lehetdséget biztosithat a felel6s
tarsasagiranyitasi célkitlizések minél eredményesebb életbe iiltetésére.
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